
�ŚŝŵŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŽƵƌ�     �dŚĞ��ŚŝůĚƌĞŶ�ŽĨ�,ŝŐŚůĂŶĚ�WĂƌŬ������ 
 
WƌĞůƵĚĞ   �����  �������� �������������������ŚĂƐĞ�WĞƚĞƌƐĞŶ͕��ŽƌŐĂŶŝƐƚ 
 
�Ăůů�ƚŽ�tŽƌƐŚŝƉ͕�EŽ͘�Ϯϵϴ ͕�ϭƐƚ�ǀĞƌƐĞ�   ������������������������������'ŽĚ�ŝƐ�,ĞƌĞ͊� 

 
'ŽĚ�ŝƐ�ŚĞƌĞ͊��Ɛ�ǁĞ�zŽƵƌ�ƉĞŽƉůĞ�ŵĞĞƚ�ƚŽ�ŽīĞƌ�ƉƌĂŝƐĞ�ĂŶĚ�ƉƌĂǇĞƌ͕� 
ŵĂǇ�ǁĞ�ĮŶĚ�ŝŶ�ĨƵůůĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŝŶ��ŚƌŝƐƚ�ǁĞ�ƐŚĂƌĞ͘� 
,ĞƌĞ͕�ĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ĂƌŽƵŶĚ�ƵƐ͕�Ăůů�ŽƵƌ�ǀĂƌŝĞĚ�ƐŬŝůůƐ�ĂŶĚ�ĂƌƚƐ� 
ǁĂŝƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^Ɖŝƌŝƚ�ŝŶƚŽ�ŽƉĞŶ�ŵŝŶĚƐ�ĂŶĚ�ŚĞĂƌƚƐ͘� 

 
tĞůĐŽŵĞ Θ�/ŶǀŽĐĂƟŽŶ ����  �����������������������������ZĞǀ��ŚĞƌǇů�<ŝŵďůĞ͕�WĂƐƚŽƌ 
������������������������������������������������������������������������������       
 ������� 
KƉĞŶŝŶŐ�,ǇŵŶ͕�EŽ͘�ϰϵϬ���������������������������dĂŬĞ�DǇ�>ŝĨĞ͕�ĂŶĚ�>Ğƚ�/ƚ��Ğ��ŽŶƐĞĐƌĂƚĞĚ� 
 
�WĂƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�WĞĂĐĞ ��    �,ŽůůǇ�,ĂǇŶĞƐ�^ƚ�:ŽŚŶ͕�ůŝƚƵƌŐŝƐƚ 

 

KŶĞ͗�����dŚĞ�>ŽƌĚ�ďĞ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵ͘ 
DĂŶǇ͗����ŶĚ�ĂůƐŽ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵ͘ 
KŶĞ͗�����>ŝŌ�ƵƉ�ǇŽƵƌ�ŚĞĂƌƚƐ͘� 
DĂŶǇ͗��tĞ�ůŝŌ�ƚŚĞŵ�ƵƉ�ƵŶƚŽ�ƚŚĞ�>ŽƌĚ͘ 
KŶĞ͗�����EŽǁ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�'ŽĚ͛Ɛ�ůŽǀĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵůůŶĞƐƐ�ŽĨ�'ŽĚ͛Ɛ�ƐƉŝƌŝƚ͕� 
 �� ��������ƉůĞĂƐĞ�ŐƌĞĞƚ�ŽŶĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�WĞĂĐĞ�ŽĨ��ŚƌŝƐƚ͊� 

 
,ǇŵŶ�ŽĨ�WĞĂĐĞ�   �������  �����ůů��ƌĞ�tĞůĐŽŵĞ�,ĞƌĞ�ďǇ�Z͘'͘�,Ƶī 
 

DĂƐŬĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ƐƚĞƉƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞƌŵŽŶ͘� 
 

�ŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�^ĞƌŵŽŶ   ���������� ������������������������������������������������������ďďǇ��ǇƌĚ͕� 
����������������������������������������������������������������������������������ŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�DŝŶŝƐƚƌǇ��ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ 

 
&ŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�ƐĞƌŵŽŶ͕�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ϱƚŚ�ŐƌĂĚĞ�Θ�ďĞůŽǁ�ǁŝůů�ďĞ�ĚŝƐŵŝƐƐĞĚ�ĨŽƌ�^ƵŶĚĂǇ�^ĐŚŽŽů 

 
,ǇŵŶ͕�EŽ͘�ϯϴ�����������������������������������������������������������������������������������������������dŚǇ�tŽƌĚ������ 
 
 
^ƚĞǁĂƌĚƐŚŝƉ�DŽŵĞŶƚ ��     ��������,ŽůůǇ�,ĂǇŶĞƐ�^ƚ�:ŽŚŶ��� 
ů��ŚĂŝƌ 
�ŽǆŽůŽŐǇ    �������������������  �������������������������������������K½��ϭϬϬã« 
 

WƌĂŝƐĞ�'ŽĚ͕�ĨƌŽŵ�ǁŚŽŵ�Ăůů�ďůĞƐƐŝŶŐƐ�ŇŽǁ͖�WƌĂŝƐĞ�'ŽĚ͕�Ăůů�ĐƌĞĂƚƵƌĞƐ�ŚĞƌĞ�ďĞůŽǁ͖ 
WƌĂŝƐĞ�'ŽĚ͕�ĂďŽǀĞ�ǇĞ�ŚĞĂǀĞŶůǇ�ŚŽƐƚ͖��ƌĞĂƚŽƌ͕��ŚƌŝƐƚ͕�ĂŶĚ�,ŽůǇ�'ŚŽƐƚ͘��ŵĞŶ͘ 

tŽƌƐŚŝƉ�ŽĨ�ŽƵƌ�'ŽĚ�ŽŶ�ϮϬƚŚ�^ƵŶĚĂǇ�ĂŌĞƌ�WĞŶƚĞĐŽƐƚ          �����������������������������������KĐƚŽďĞƌ�ϭϬ͕�ϮϬϮϭ 

 
WĂƐƚŽƌĂů�WƌĂǇĞƌ  ��������������������������������������������������������DĂƐǇŶ��ǀĂŶƐ-�ůĞŵĞŶƚƐ͕ 
���������������������������������������������������������������������������������������DŝŶŝƐƚĞƌ�ĨŽƌ�zŽƵƚŚ�Θ�KƵƚƌĞĂĐŚ�� 
����������������������������������������������������������������������������������������������� 
dŚĞ�>ŽƌĚ͛Ɛ�WƌĂǇĞƌ�       ����������������ƐƉŽŬĞŶ�ŝŶ�ƵŶŝƐŽŶ 
 
^ƉĞĐŝĂů�DƵƐŝĐ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 
��������������������������������������������������������������������������������������������������� 
^ĐƌŝƉƚƵƌĞ�ZĞĂĚŝŶŐ ���� ��   �����������������������������������,ĞďƌĞǁƐ�ϰ͗ϭϮ-ϭϲ 
 � �������������� 
^ĞƌŵŽŶ �����������������������������͚�ŽůĚůǇ�'ŽŝŶŐ͛����������������������������������ZĞǀ͘��ŚĞƌǇů�<ŝŵďůĞ��������������������� �����������������
   ������ 
,ǇŵŶ�ŽĨ�ZĞƐƉŽŶƐĞ�EŽ͘�ϱϬϯ   ����>ŽƌĚ͕�^ƉĞĂŬ�ƚŽ�DĞ͕�dŚĂƚ�/�DĂǇ�^ƉĞĂŬ� 
 
�ůŽƐŝŶŐ�ĂŶĚ��ŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ�    �����������������������ZĞǀ͘��ŚĞƌǇů�<ŝŵďůĞ� 

 
^ƵŶŐ��ĞŶĞĚŝĐƟŽŶ��;dƵŶĞ�EŽ͘�ϲϰϱͿ��������������������������������������^ĐĂƩĞƌ�hƐ�>ŽƌĚ͕�Z͘'͘�,Ƶī� 

 
^ĐĂƩĞƌ�ƵƐ͕�>ŽƌĚ͕�ŝŶ�:ĞƐƵƐ͛�ŶĂŵĞ͘ 
�ŌĞƌ�ƚŚŝƐ�ŚŽƵƌ͕�ǁĞ͛ƌĞ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ͘ 
,ĞƌĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŵĞƚ�ǇŽƵ�ĨĂĐĞ�ƚŽ�ĨĂĐĞ͖ 
'Ž�ǁŝƚŚ�ƵƐ�ĂƐ�ǁĞ�ůĞĂǀĞ�ƚŚŝƐ�ƉůĂĐĞ͘ 
&ŝůů�ƵƐ�ǁŝƚŚ�ƉĂƟĞŶĐĞ͕�ůŽǀĞ͕�ĂŶĚ�ŐƌĂĐĞ͘ 
^ĐĂƩĞƌ�ƵƐ͕�>ŽƌĚ͕�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚŝƐ�ƉůĂĐĞ͘     ���������������� 

 
WŽƐƚůƵĚĞ    �����������������������������������������������������������ŚĂƐĞ�WĞƚĞƌƐĞŶ� 
���������������������������������������� 

 
 

�ƵƌƌĞŶƚ�^ƵŶĚĂǇ�^ĐŚĞĚƵůĞ 
ϴ͗ϰϱ�Ă͘ŵ͘� �ĚƵůƚ�^ƵŶĚĂǇ�^ĐŚŽŽů�ŽŶ��ŽŽŵ-��ƉůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ŶĞǁ�ƟŵĞ 
ϵ͗ϰϱ�Ă͘ŵ͘����ŚŽŝƌ�ZĞŚĞĂƌƐĂů� 
ϭϭ͗ϬϬ�Ă͘ŵ͘ DŽƌŶŝŶŐ�tŽƌƐŚŝƉ—DĂƐŬĞĚ�/ŶĚŽŽƌƐ�ĂŶĚ�>ŝǀĞƐƚƌĞĂŵ 
ϲ͗ϬϬ�Ɖ͘ŵ͘ zŽƵƚŚ�^ƵŶĚĂǇ�^ĐŚŽŽů�ŽŶ��ŽŽŵ� 

 

�ŽŶƚĂĐƚ�ŝŶĨŽΛƚŚĞĐŚƵƌĐŚĂƚŚƉ͘ŽƌŐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ĚĞƚĂŝůƐ͘� 
�ŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ� 

� 
^͘�͘>͘d͘�^ƚƵĚǇ�ĂŶĚ�>ƵŶĐŚ�dŽŐĞƚŚĞƌ͕�Ă�Ɛŝǆ�ǁĞĞŬ�ƐƚƵĚǇ�ŽŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇƐ͕�ƐƚĂƌƚƐ�KĐƚ�ϲ��ΛŶŽŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝͲ
ďƌĂƌǇ�Žƌ�ŽǀĞƌ��ŽŽŵ͘��ZĞǀ͘��ŚĞƌǇů�ĂŶĚ�DĂƐǇŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ďŽŽŬ�^ŚŽƌƚ�^ƚŽƌŝĞƐ�ďǇ�:ĞƐƵƐ�
ǁƌŝƩĞŶ�ďǇ��ŵǇ-:ŝůů�>ĞǀŝŶĞ͘���ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚƵƌĐŚ͛Ɛ�ǁĞďƐŝƚĞ͘ 

  �ŽůĚĞĚ�ƚĞǆƚ�ŝƐ�ƌĞĂĚ�Žƌ�ƐƵŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽŶŐƌĞŐĂƟŽŶ�     ���������������������������������������������������������������������������������������������������������>/ηϭϯϱϲϵϲϬ���������������� 



 
dŚĞ�DŝƐƐŝŽŶƐ�^ĞƌǀŝĐĞ�'ƌŽƵƉ�ŝŶǀŝƚĞƐ�ǇŽƵ�ƚŽ�^ŚĂƌĞ�zŽƵƌ�dĂďůĞ�ĂŶĚ�ŚĞůƉ�Įůů�ƚŚĞ�ƐŚĞůǀĞƐ�ŝŶ�ŽƵƌ��ƚƌŝƵŵ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�DŝĐĂŚ�ϲ�&ŽŽĚ�WĂŶƚƌǇ͘��,ƵŶŐĞƌ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ŝƐƐƵĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͘�KŶĞ�ŝŶ�
ĞŝŐŚƚ��ŵĞƌŝĐĂŶƐ�ƐƚƌƵŐŐůĞƐ�ǁŝƚŚ�ŚƵŶŐĞƌ͕�ĂŶĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϯ�ŵŝůůŝŽŶ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ůŝǀĞ�ŝŶ�ĨŽŽĚ-ŝŶƐĞĐƵƌĞ�
ŚŽŵĞƐ͘�zŽƵƌ�ĚŽŶĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ŶŽŶ-ƉĞƌŝƐŚĂďůĞ�ĨŽŽĚ�ǁŝůů�ŚĞůƉ͊� 
 
YƵĂƌƚĞƌůǇ��ŚƵƌĐŚ��ŽŶĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝůů�ďĞ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϳƚŚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂŌĞƌ�ǁŽƌƐŚŝƉ 
 
dƌƵŶŬ�Žƌ�dƌĞĂƟŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�KĐƚ�ϯϭ�ĨƌŽŵ�ϭϮ͗ϯϬ-Ϯ͗ϯϬƉŵ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚƵƌĐŚ�ƉĂƌŬŝŶŐ�ůŽƚ͘�WůĞĂƐĞ�ĞŵĂŝů�ĂďͲ
ǇƌĚΛƚŚĞĐŚƵƌĐŚĂƚŚƉ͘ŽƌŐ�ŝĨ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĚĞĐŽƌĂƚĞ�ǇŽƵƌ�ǀĞŚŝĐůĞ�ƚƌƵŶŬ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐ�ŽƵƚ�ĐĂŶĚǇ͘���ĂŶĚǇ�
ĚŽŶĂƟŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŶĞĞĚĞĚ͘ 
 
tŽŵĂŶĨĞƐƚ�ŝƐ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϯ�Ăƚ�ƚŚĞ�WĞĐĂŶ�DĂŶŽƌ�ŝŶ�dĂǇůŽƌ͕�dĞǆĂƐ͘��DŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞŐŝƐƚƌĂͲ
ƟŽŶ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŚƵƌĐŚ͛Ɛ�ǁĞďƐŝƚĞ͘�� 
 
zŽƵƌ�ŚĞůƉ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ƚǇƌŽĨŽĂŵ�ZĞĐǇĐůŝŶŐ�WƌŽũĞĐƚ͘��tĞ�ŶĞĞĚ�ǀŽůƵŶƚĞĞƌƐ�ƚŽ�
ƉŝĐŬƵƉ�ǁŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚƌŽƉƉĞĚ�Žī�ŚĞƌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ��ŚƵƌĐŚ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĐĞŶƚĞƌ͘��WůĞĂƐĞ�
ůĞƚ��ůĂŶĂ�Žƌ�>ĂEĞůů�ŬŶŽǁ�ŝĨ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ŚĞůƉ͘��� 
 
&ůŽǁĞƌƐ�ƚŽĚĂǇ�ĂƌĞ�ĨŽƌ��<ĂǇ�'ƌĞĞŶŚĂǁ�ĂŶĚ�<ƌŝƐƟŶ�tĞƌŶĞƌ�ƚŽ�ƐĂǇ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ĨŽƌ�Ăůů�ǇŽƵƌ�ŚĞůƉ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ŵƵƐŝĐ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞƐĞ�ůĂƐƚ�ĨĞǁ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŚŝůĞ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�Ă�ŵƵƐŝĐ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ͘���ůů�
ǇŽƵƌ�ĐŽŶƚƌŝďƵƟŽŶƐ�ƚŽ�ǁŽƌƐŚŝƉ�ĂƌĞ�ŐƌĞĂƚůǇ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞĚ͘��� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


